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Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, ktory

zostat zatwierdzony przez Unig Europejskg i zostato zaakceptowane przez Zarzad ENEA S.A.

Cztonkowie Zarz adu

p.o. Prezesa Zarz gdu Pawet Szczeszek
Cztonek Zarz adu Piotr Adamczak
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres
3 miesiecy 3 miesi ecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019

Przychody ze sprzedazy 1635 288 1468 070
Podatek akcyzowy (18 016) (20 861)
Przychody ze sprzeda zy netto 7 1617 272 1447 209
Przychody z tytutu leasingu 67 -
Przychody ze sprzeda zy oraz inne dochody 1617 339 1447 209
Pozostate przychody operacyjne 3565 787
Zmiana rezerwy dotyczgcej uméw rodzacych obcigzenia 24 347 21 556
Amortyzacja (1 195) (728)
Koszty $wiadczen pracowniczych (19 976) (17 943)
Zuzycie materiatléw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw (586) (448)
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (1 558 940) (1419 089)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (1 466) (774)
Inne ustugi obce (54 574) (48 947)
Podatki i optaty (2 958) (2 857)
Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych - 221
Pozostate koszty operacyjne (21 418) (18 963)
Strata operacyjna (15 862) (39 976)
Koszty finansowe (84 049) (64 165)
Przychody finansowe 64 793 62 248
Odpis z tytutu utraty wartosci udziatow w jednostkach zaleznych, (397) )
stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie (1 042) (149)
Strata przed opodatkowaniem (36 557) (42 042)
Podatek dochodowy 50 095 3270
Zysk/(strata) netto okresu sprawozdawczego 13 538 (38 772)

Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat:

- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (99 739) (6 465)
- podatek dochodowy 18 950 1228
Inne catkowite dochody netto (80 789) (5 237)
Catkowity dochdéd za okres sprawozdawczy (67 251) (44 009)
Zysk/(strata) netto przypisany do akcjonariuszy Spotki 13538 (38 772)
Sredniowazona liczba akcji zwykiych (w szt.) 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcj e (w zt na jedn g akcje) 0,03 (0,09)
Zysk rozwodniony na akcj e (w zt na jedn g akcje) 0,03 (0,09)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami
stanowigcymi integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
31 marca 31 grudnia
2020 2019
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 23 890 24 070
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw 32353 33249
Wartosci hiematerialne 10 4351 4376
Nieruchomosci inwestycyjne 13 619 13 755
Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane 11 12 892 612 12 892 612
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 98 752 95 395
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 27 966 38848
Dluzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 19 5583 773 4 567 870
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1418 2610
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 12 887 12 749
Aktywa trwate razem 18 691 621 17 685 534
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 211 651 217 460
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1244 341 962 730
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 12 351 12 646
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 13 287 156 215 223
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 3757 3083
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 30 680
Diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 19 1543832 2 801 067
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 1 626 369 2768 210
Aktywa obrotowe razem 4 929 457 7 011 099
AKTYWA RAZEM 23621078 24 696 633

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami
stanowigcymi integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota

Stan na

31 marca

31 grudnia

PASYWA

Kapitat wtasny

2020

2019

Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 4627 673 4627 673
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych (17 036) (17 036)
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (98 145) (17 356)
Kapitat rezerwowy 5690 700 5690 700
Zyski zatrzymane 2715718 2702 180
Kapitat wtasny razem 13 506 928 13574 179
ZOBOWIAZANIA

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 16 7 636 277 7 742 980
Pozostate zobowigzania - 80123
Zobowigzania z tytutu leasingu 29 127 30970
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 58 227 58 693
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 125 323 23 802
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 7 848 954 7 936 568
Zobowi gzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 16 1249 097 2088 642
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 562 973 567 409
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 13 6 292 12 631
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 824 5470
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 149 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 28 678 28 872
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akciji 281 281
Inne zobowigzania finansowe 22 - 52 599
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 17 404 902 429 982
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 2 265 196 3185 886
Zobowi gzania razem 10 114 150 11 122 454
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 23621078 24 696 633

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami
stanowigcymi integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNY M

Kapitat Kapitat
Kapitat z nadwy zki ceny  z aktualizacji
zaktadowy emisyjnej nad wyceny

Kapitat rezerwowy
Z wyceny Kapitat Zyski Kapitat wiasny
instrumentow rezerwowy zatrzymane razem

Kapitat Kapitat z
zaktadowy przeszacowania

(warto $¢ oraz z rozliczenia

- . razem warto $cig instrumentow . .

nominalna) potaczenia nominaln 3 akcji finansowych zabezpieczaj acych
Stan na 1 stycznia 2019 441 443 146 575 588 018 4627 673 (17 036) (15986) 4963564 3149 613 13 295 846
Zysk netto okresu ) ) ) ) ) ) ) (38 772) (38 772)
sprawozdawczego
Inne catkowite dochody netto - - - - - (5237) - - (5 237)
Caltkowite dochody n_etto ) ) ) ) . (5 237) ) (38 772) (44 009)
rozpoznane w okresie
Stan na 31 marca 2019 441 443 146 575 588 018 4627 673 (17 036) (21223) 4963564 3110841 13 251 837

Kapitat Kapitat z . Kap[ta_} Kap|§a} " Kapitat rezerwowy
. Kapitat z nadwy zki ceny  z aktualizacji . . .
zaktadowy przeszacowania akladow S o wyeen Z wyceny Kapitat VAR Kapitat wtasny
(warto $¢ oraz z rozliczenia y YInej n . yeeny instrumentow rezerwowy zatrzymane razem
: . razem warto $cig instrumentow : b
nominalna) potaczenia . " " zabezpieczaj acych
nominaln g akcji finansowych

Stan na 1 stycznia 2020 441 443 146 575 588 018 4627 673 (17 036) (17 356) 5690 700 2702 180 13574 179
Zysk netto okresu
sprawozdawczego ) . . . . ) ) 1 et IS
Inne catkowite dochody netto - - - - - (80 789) - - (80 789)
Catkowite dochody netto ) . . . . (80 789) ) 13538 (67 251)
rozpoznane w okresie
Stan na 31 marca 2020 441 443 146 575 588 018 4627 673 (17 036) (98 145) 5690 700 2715718 13 506 928

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi integralng czes¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres
Nota 3 miesi ecy 3 miesi ecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019*

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego 13 538 (38 772)
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach (50 095) (3270)
Amortyzacja 1195 728
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow ) (221)
trwatych oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywow
Strata na sprzedazy aktywow finansowych 13 576 1304
Przychody z tytutu odsetek (50 565) (49 715)
Koszty z tytutu odsetek 65 312 55 318
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow 397 -
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie 1042 149
Korekty razem (19 138) 4293
Podatek dochodowy zaptacony (2 788) (43 836)
Przeplywy z tytutu rozliczeh w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej - 36173
Zmiany kapitatu obrotowego:
Zapasy 5 809 8 143
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (247 927) (85 805)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (91 132) (105 417)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (660) 870
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (25 080) (16 425)
Zmiany kapitatu obrotowego razem (358 990) (198 634)
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (367 378) (240 776)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych oraz prawa do ) 201
korzystania ze sktadnika aktywow
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych oraz ) 16 756
prawa do korzystania ze sktadnika aktywow
Nabycie aktywow finansowych (1 100 000) -
Whptyw ze zbycia aktywéw finansowych 1 365 100 -
Nabycie jednostek zaleznych - -
Nabycie jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych a77) (181 191)
Zbycie jednostki zaleznej - -
Wplywy zwigzane z przysztym nabyciem aktywow finansowych - -
Odsetki otrzymane 30079 28 109
Inne wplywy zwigzane z dziatalnoscig finansowg - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 295 002 (136 105)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Emisja obligaciji - -
Sptata kredytoéw i pozyczek (11 894) (11 894)
Wykup obligacji (956 255) (78 055)
Wydatki zwigzane z ptatnoscig zobowigzan leasingu (516) (1 086)
Wydatki zwigzane z przyszlymi emisjami obligacji - (295)
Odsetki zaptacone (48 201) (47 532)
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (1 016 866) (138 762)
Przeptywy pieni ezne netto razem (1 089 242) (515 643)
Stan $rodkOw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 14 2715611 999 193
Stan srodkow pieni eznych na koniec okresu sprawozdawczego 14 1626 369 483 550

* od roku 2019 zobowigzania z tytulu cash poolingu grupowego ujeto jako ekwiwalenty srodkow pienieznych na potrzeby rachunku
przeptywéw pienieznych. Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio zmienione.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami
stanowigcymi integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Informacje ogoélne

1. Informacje ogélne dotycz ace ENEA S.A.

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan
KRS: 0000012483

Numer telefonu: (+48 61) 884 55 44
Numer faksu: (+48 61) 884 59 59
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A. (LENEA”", ,Spdika”) dziatajgc pod nazwg Energetyka Poznanska S.A. zostata wpisana 21 maja 2001 r. do
Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.

Na 31 marca 2020 r. struktura akcjonariuszy ENEA S.A. przedstawiata sie nastepujgco:

Skarb Panstwa

L . Pozostali akcjonariusze Razem
Rzeczypospolitej Polski d

Stan na 31 marca 2020 51,50% 48,50% 100,00%

Na 31 marca 2020 r. podmiotem kontrolujgcym Spétke byt Skarb Panstwa bedacy strong kontrolujacg najwyzszego
szczebla.

Na 31 marca 2020 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA S.A. zarejestrowany w KRS byt rowny 441 443 tys. zt (588 018 tys.
zt po przeksztatlceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych Kkorekt) i dzielit sie na
441 442 578 akciji.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznawanych
Spoéice.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca
2020 r. i zawiera dane poréwnawcze za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 r. oraz za rok zakonczony 31
grudnia 2019 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Skiad Grupy Kapitatowej

Na 31 marca 2020 r. Grupa Kapitatowa ENEA skladata sie z jednostki dominujgcej ENEA S.A., 15 spétek zaleznych,
9 spotek posrednio zaleznych, 2 spétek stowarzyszonych oraz 2 spétek wspoétkontrolowanych.

Giéwnym przedmiotem dziatalno$ci ENEA S.A. jest obrot energig elektrycznag.

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej

Udziat ENEA S.A.

Przedmiot w catkowitej

Nazwa spotki dziatalno sci

SPOLKI ZALE ZNE

Siedziba

liczbie gltoséw

na

31 marca 2020

liczbie gtosow

na

31 grudnia 2019

1. ENEA Operator Sp. z 0.0. dystrybucja Poznan 100% 100%
2. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wytwarzanie Swierze Gérne 100% 100%
3. EI\LEA Elektrownia Pofaniec wytwarzanie Potaniec 100% 100%
4. ENEA Oswietlenie Sp. z 0.0. pozostata dziatalnos¢ Szczecin 100% 100%
5. ENEA Trading Sp. z o0.0. obrét Swierze Gérne 100% 100%
6. ENEA Logistyka Sp. z o0.0. pozostata dziatalnos¢ Poznan 100% 100%
7. ENEA Serwis Sp. z 0.0. dystrybucja Lipno 100% 100%
8. ENEA Centrum Sp. z 0.0. pozostata dziatalnosé Poznan 100% 100%
9. ENEA Pomiary Sp. z 0.0. dystrybucja Poznan 100% 100%
10. EN.ER.GO'.TOUR Sp-z 0.0. pozostata dziatalno$¢ Poznan 100%° 100%°
w likwidacji
11. ENEA Innowacje Sp. z 0.0. pozostata dziatalnos¢ Warszawa 100% 100%
12. ;uAbGISkl W egiel BOGDANKA wydobycie Bogdanka 65,99% 65,99%
Annacond Enterprises . 3 0
13. Sp. 2 0.0. w likwidacji dystrybucja Warszawa - 61%
14. ENEA Ciepto Sp. z 0.0. wytwarzanie Biatystok 99,94% 99,94%
15. ENEA Ciepto Serwis Sp. z 0.0. wytwarzanie Biatystok 100% 100%
16. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. wytwarzanie Poznan 100% 100%

SPOLKI POSREDNIO ZALE ZNE

17. ENEA Bioenergia Sp. z 0.0. wytwarzanie Potaniec 100%* 100%*
18. gEIEZAOI.'—’OcTianiec Serwis wytwarzanie Potaniec 1009%* 100%*
19. zggﬁseijeg;?r:t‘é‘fgE”ergetyki wytwarzanie Oborniki 99,93%? 99,93%?
20. '\P"ii*?s‘sk; Erfg?etyka Cieplna wytwarzanie Pita 71,11%° 71,11%°
21. gEOIEAONS Bogdanka wydobycie Bogdanka 65,99%° 65,99%°
22. RG Bogdanka Sp. z o.0. wydobycie Bogdanka 65,99%° 65,99%°
23. MR Bogdanka Sp. z 0.0. wydobycie Bogdanka 65,99%° 65,99%°
24. ;gczzy:f)ka Energetyka wydobycie Bogdanka 58,53%" 58,53%"
25. EE'EZAOI?OaTdania I Rozwoj pozostata dziatalno$¢  Swierze Gérne 100%* 100%*
26. Polska Grupa Goérnicza S.A. - Katowice 7,66% 7,66%
27, Elektrownia Ostrot eka ) Ostroleka 50% 50%

Sp. z o.0.
SPOLKI STOWARZYSZONE

28. Polimex — Mostostal S.A. -
29. ElectroMobility Poland S.A. -

Warszawa

Warszawa

16,48%
25%

16,48%
25%

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

! — spdtka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce ENEA Elektrownia Potaniec S.A.
2 — spoéika posrednio zalezna poprzez udzialy w spétce ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.

3 — spoétka posrednio zalezna poprzez udzialy w spétce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
4— spotka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce ENEA Innowacje Sp. z 0.0.

5 — 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spotki
po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego. Uchwata weszta w zycie 1 kwietnia 2015 r. 5 listopada 2015 r. zostat
ztozony wniosek do KRS o wykreslenie spétki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego trwajg czynnosci proceduralne zwigzane z wykresleniem podmiotu
z Krajowego Rejestru Sagdowego.

6 _ 24 lutego 2020 r. spotka Annacond Enterprises Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z KRS.

3. Skiad Zarz adu i Rady Nadzorczej

Zarzad
Stan na Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019 Powotanie
Prezes Zarzadu Mirostaw Kowalik Mirostaw Kowalik
Czlonek Zarzadu ds. Finansowych Jarostaw Otowski Jarostaw Otowski 21 maja 2019r.
Cztonek Zarzadu ds. Handlowych Piotr Adamczak Piotr Adamczak
Czlonek Zarzadu ds. Korporacyjnych Zbigniew Pietka Zbigniew Pietka

Rada Nadzorcza
Stan na Stan na
Zakonczenie
kadenciji/rezygnacja

31 marca 2020 Powotanie 31 grudnia 2019

Przewodniczacy Rady

- I1zabela Felczak-Poturnicka 19 marca 2020 r. Stanistaw Hebda 6 lutego 2020 r.
Nadzorczej
W|ceprzewodn|czacy Rady Bartosz Niescior 3 lutego 2020 r. Mariusz Pliszka
Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej Michat Jaciubek Michat Jaciubek
Cztonek Rady Nadzorczej Maciej Mazur Maciej Mazur
Czlonek Rady Nadzorczej Piotr Mirkowski Piotr Mirkowski
Cztonek Rady Nadzorczej Pawet Koroblowski Pawet Koroblowski
Czlonek Rady Nadzorczej Ireneusz Kulka Ireneusz Kulka
Cztonek Rady Nadzorczej Roman Stryjski Roman Stryjski
Czlonek Rady Nadzorczej Mariusz Pliszka
Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Fistek 19 marca 2020 r.

27 maja 2020 r. do Spéiki wptynety oswiadczenia Ministra Aktywéw Panstwowych z tego samego dnia o skorzystaniu
z uprawnienia do powotania i odwotania na podstawie § 24 ust. 1 Statutu Spoéiki cztonka Rady Nadzorczej ENEA S.A.
Zgodnie z powyzszymi oswiadczeniami Minister Aktywéw Panstwowych z dniem 27 maja 2020 r. odwotat z Rady
Nadzorczej Spotki Pana Bartosza Niesciora i jednoczesnie powotat z tym samym dniem do Rady Nadzorczej Spétki Pana
Pawta Szczeszka.

4 czerwca 2020 r. Pan Mirostaw Kowalik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu ENEA S.A. oraz z czlonkostwa
w Zarzgdzie Spotki z dniem 5 czerwca 2020 r. Jednoczesnie w tym samym dniu, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
w sprawie delegowania z dniem 6 czerwca 2020 r., Cztonka Rady Nadzorczej Pana Pawla Szczeszka do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzagdu ENEA S.A. do czasu powotania nowego Prezesa Zarzadu Spoiki, nie diuzej
jednak niz na okres trzech miesigcy liczac od dnia delegowania.

4. Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejskg i zostalo zaakceptowane przez Zarzad ENEA S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zarzad Spéiki wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak réwniez metod
i zasad wyceny poszczegolnych pozycji skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
zgodnie z MSSF UE na 31 marca 2020 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci. Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi
przez biegtego rewidenta. Zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb spéjny we wszystkich prezentowanych
okresach chyba, ze wskazano inaczej.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Spoétka sporzadza skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENEA zgodnie
z MSSF UE na dzien i za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2020 r. Czytelnicy skroconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A. powinni czyta¢ je lgcznie ze skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ENEA oraz jednostkowym rocznym sprawozdaniem
finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. w celu uzyskania petnej informacji na temat
sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego Grupy jako catosci.

5. Zasady (polityka) rachunkowo $ci i wa zne oszacowania i zalo zenia

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci spojnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Sporzgdzenie skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga od
Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkoéw, ktére wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz na
wielkosci wykazane w skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w notach objasniajgcych
do tego sprawozdania finansowego. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych
i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Szacunki przyjete do
sporzadzenia skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z szacunkami przyjetymi
przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. Wartosci szacunkowe podawane
w poprzednich latach obrotowych nie wywierajg istotnego wptywu na biezacy okres $rédroczny.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktorym Spétka prowadzi dziatalno$¢ (w walucie funkcjonalnej).

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktére stanowig
walute funkcjonalng i walute prezentacji. Pozycje sprawozdania prezentowane sg w zaokragleniu do petnych tysiecy
ztotych (tys. z}), o ile nie wskazano inacze;j.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng czes¢ skroconego $rdédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty obja $niaj ace do jednostkowego sprawozdania z catkowitych doch odéw

7. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzeda zy netto

Okres 3 miesi ecy zako hczony

31 marca 2020 31 marca 2019
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1576 014 1408 725
Przychody ze sprzedazy gazu 40 367 37 590
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 891 894
Razem przychody ze sprzeda zy netto 1617 272 1447 209

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia lub w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przychody wykazuje sie na podstawie cen okreslonych
w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu 0 szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

Do gtéwnych grup uméw nalezg umowy sprzedazy energii elektrycznej (w tym réwniez umowy kompleksowe) klientom
indywidualnym, biznesowym, kluczowym i strategicznym. W umowach tych ustuga $wiadczona jest w sposo6b ciagty,
wysokosé przychodu uzalezniona jest od zuzycia.

Standardowy termin ptatnosci faktur sprzedazowych energii elektrycznej wynosi 14 dni od daty wystawienia faktury VAT.
W przypadku biznesowych, kluczowych i strategicznych klientéw okres ten moze podlega¢ negocjaciji.

Ponizej zaprezentowano podziat przychodéw ze sprzedazy na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodow i przeptywow pienigznych.

Okres 3 m iesi ecy zako hczony

31 marca 2020 31 marca 2019
Przychody $wiadczone w sposéb ciggly 1616 381 1446 315
Przychody $wiadczone w okreslonym momencie 891 894
Razem 1617 272 1447 209

8. Opodatkowanie

Odroczony podatek dochodowy
Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy)
przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

Okres 3 miesi ecy

. Rok zako nczony
zakonczony

31 marca 2020 31 grudnia 2019

Stan na pocz gtek okresu 95 395 98 432
Korekta wynikajaca z wdrozenia MSSF 16 - 7422
Stan na pocz atek okresu po korekcie 95 395 105 854
Zmiana rozpoznana w zyskach i stratach (15 593) (11 632)
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach 18 950 1173
Stan na koniec okresu 98 752 95 395

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Spotki w wyniku
zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 15593 tys. zt (w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2019 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku zwiekszenia aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wyniosto 3 023 tys. z).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty obja $niaj ace do jednostkowego sprawozdania z sytuacji finanso wej

9. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. Spétka dokonata nabycia rzeczowych aktywdw trwatych w tgcznej
wartosci 14 tys. zt netto (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 r. odpowiednio: 31 tys. zt netto).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. Spétka nie dokonata sprzedazy i/lub likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 r. odpowiednio: 0 tys. zt netto).

Na 31 marca 2020 r. nie stwierdzono przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych.

10. Warto $ci niematerialne

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. Spdétka nie dokonata nabycia wartosci niematerialnych (w okresie
3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 r. odpowiednio: O tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. Spétka nie dokonata likwidacji wartosci niematerialnych (w okresie
3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 r. odpowiednio: O tys. zt).

11. Inwestycje w jednostki zale zne, stowarzyszone i wspotkontrolowane

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zale  zne, stowarzyszone i wspotkontrolowane
Okres 3 miesi ecy

. Rok zako nczony
zakonczony

31 marca 2020 31 grudnia 2019

Stan na pocz gtek okresu 12 892 612 12 794 956
Nabycie inwestycji 397 391 743
Zbycie inwestycji - (79)
Zmiana odpisu aktualizujgcego (397) (293 621)
Pozostate zmiany - (387)
Stan na koniec okresu 12 892 612 12 892 612

Odpis aktualizuj gcy warto $¢€ inwestycji

Okres 3 miesi ecy

. Rok zako nczony
zakonczony

31 marca 2020 31 grudnia 2019

Stan na pocz atek okresu 1373 264 1079 643
Utworzony 397 532 384
Odwro6cony - (238 763)
Stan na koniec okresu 1373661 1373264

Realizacja projektu budowy Elektrowni Ostrot  eka C

Wedtug stanu na 31 marca 2020 r. ENEA S.A. posiadata 9 124 821 udziatéw w Elektrownia Ostroteka Sp. z o.o.
o wartosci nominalnej 50 zt jeden udziat i 0 fgcznej warto$ci nominalnej 456 241 tys. zi.

30 kwietnia 2020 r. PKN Orlen S.A. zakonczyt proces rozliczania wszystkich transakcji nabycia akcji ENERGA S.A.
po zakonczonym wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji wyemitowanych przez ENERGA S.A.,
ogtoszonym przez PKN Orlen S.A. 5 grudnia 2019 r. W wyniku tego wezwania PKN Orlen S.A. nabyt 331 313 082 akcje
ENERGA S.A., ktére stanowig okoto 80% kapitatu zaktadowego ENERGA S.A. oraz okoto 85% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu ENERGA S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

13 lutego 2020 r. ENEA S.A. zawarta porozumienie z ENERGA S.A. dotyczace zawieszenia przez ENERGA S.A. i ENEA
S.A. finansowania projektu budowy Elektrowni Ostroteka C. W porozumieniu ENEA S.A. oraz ENERGA S.A. zobowigzaly
sie dokona¢ analiz w szczeg6lnosci dotyczgcych parametréw technicznych, technologicznych, ekonomicznych
i organizacyjnych oraz dalszego finasowania projektu.

ENERGA S.A. i ENEA S.A. przyjely, ze wstrzymanie finansowania projektu bedzie powodowato koniecznos¢ zawieszenia
przez Spoétke wykonywania zawartego 12 lipca 2018 r. kontraktu na budowe Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1 000
MW, a takze umowy na przebudowe infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C z 4 pazdziernika 2019 r.

14 lutego 2020 r. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. przekazata Generalnemu Wykonawcy kontraktu budowa Elektrowni
Ostroteka "C" 0o mocy ok. 1 000 MW z 12 lipca 2018 r. polecenie zawieszenia wykonywania catosci prac zwigzanych z tym
kontraktem, z terminem wejscia w zycie zawieszenia w dniu 14 lutego 2020 r.

18 kwietnia 2020 r. podpisane zostato porozumienie pomiedzy PKN Orlen a Skarbem Panstwa w zwigzku z planowanym
przejeciem przez PKN Orlen kontroli kapitalowej nad ENERGA S.A. Strony Porozumienia przewidywaty, ze po przejeciu
przez PKN Orlen kontroli nad ENERGA S.A. kontynuowane bedg inwestycje strategiczne ENERGA S.A. PKN Orlen
zadeklarowat, ze niezwtocznie po przejeciu kontroli nad ENERGA S.A. dokona weryfikacji warunkéw kontynuowania tych
inwestycji, w szczegoélnosci budowy Elektrowni Ostroteka C.

7 maja 2020 r. ENERGA S.A. poinformowata o przedtuzeniu okresu analiz w ramach projektu Ostroteka C. Zgodnie
z trescig raportu biezgcego, przyjeto zatozenie, ze prace w ramach analiz potrwajg jeszcze okoto miesigca.

W ramach prac analitycznych realizowanych w ramach porozumienia, ENEA S.A. i ENERGA S.A. pracowaty m.in. nad
aktualizacjg zatozen biznesowych, technicznych oraz dotyczacych struktury finansowania w modelu finansowym. Wyniki
tych prac ze strony ENERGA S.A. zostaly przekazane spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 14 maja 2020 r., kiedy to
spotka otrzymata kalkulacje dotyczace rentownosci Projektu w wariancie jego kontynuowania w oparciu o paliwo weglowe.
Wyniki te zostaty wykorzystane do stworzenia testu CGU przez spoétke. Przeprowadzony przez spotke test CGU wskazuije,
ze dokonczenie Projektu bedzie generowac ujemng wartos¢, co oznacza brak zasadnosci kontynuowania Projektu.

19 maja 2020 r. PKN Orlen, posiadajacy 80% udziat w kapitale zaktadowym i 85% gtoséw na walnym zgromadzeniu
ENERGA S.A., opublikowat raport biezgcy nr 31/2020, w ktérym poinformowat, ze przekazat do ENERGA S.A. swoje
stanowisko w zwigzku z zapytaniem skierowanym do PKN Orlen przez ENERGA S.A. dotyczacym woli bezposredniego
zaangazowania finansowego w inwestycje obejmujgcg budowe energetycznego bloku weglowego realizowang przez
spotke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrotece (Inwestycja).

PKN Orlen zadeklarowat wstepng gotowos¢ bezposredniego zaangazowania finansowego w Inwestycje, wylgcznie
w przypadku zmiany zatozen technologicznych dla Inwestycji na technologie opartg na paliwie gazowym. PKN Orlen
zadeklarowat takze swojg gotowos$¢ do rozmoéw z udziatowcami spoétki, czyliz ENERGA S.A. oraz ENEA S.A. co do formy,
zakresu i sposobu zaangazowania w Inwestycje, o ktbrym mowa powyzej.

Ponadto, 19 maja 2020 r. ENERGA S.A. opublikowata raport biezgcy nr 41/2020, w ktérym poinformowata o otrzymaniu
19 maja 2020 r. od PKN Orlen, wiekszosciowego akcjonariusza ENERGA S.A., deklaracje wstepnej gotowosci
bezposredniego zaangazowania finansowego w inwestycje obejmujgcg budowe bloku energetycznego realizowang przez
spotke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. Deklaracja jest odpowiedzig na zapytanie ENERGA S.A. skierowane do PKN
Orlen i zostata ztozona wytagcznie pod warunkiem zmiany zatozen technologicznych dla Inwestycji na technologie opartg
na paliwie gazowym, co jest jednym ze scenariuszy rozwazanych w ramach analiz, o ktérych ENERGA S.A. informowata
w raportach biezgcych nr 8/2020 z 13 lutego 2020 r., nr 11/2020 z 23 lutego 2020 r. oraz nr 38/2020 z 7 maja 2020 r.

19 maja 2020 r. ENEA S.A. otrzymata droga elektroniczng kopie Uchwaly nr 39/2020 Zarzadu Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0. z dnia 19 maja 2020 r. w sprawie utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ ksiegowg aktywow Spotki.
Na skutek przeprowadzonego w spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. testu na utrate wartosci majgtku trwatego, ktory
jest konsekwencja aktualizacji przez Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zatozen biznesowych dotyczgcych realizacji projektu
budowy elektrowni Ostroteka C opartego o technologie weglowg. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2019 r.
warto$¢ udzialtbw ENEA S.A. w spéice Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zostata objeta 100% odpisem aktualizujgcym
w wysokosci 445 348 tys. zt. Na 31 marca 2020 r. warto$¢ udziatow ENEA S.A. w spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z o.o.
wynosita 0 zit.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek udzielonych spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. na 31 marca 2020 r. wynosity
66 813 tys. zt.

2 czerwca 2020 r. Zarzagd ENEA S.A. przyjat raport koricowy z analiz przeprowadzonych we wspoétpracy z ENERGA S.A.
w zakresie aspektow techniczno-technologicznych, ekonomicznych i organizacyjno-prawnych oraz dalszego
finansowania projektu. Wnioski z przeprowadzonych analiz nie uzasadniajg kontynuowania jego realizacji

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng czes¢ skroconego $rdédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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w dotychczasowej formie, tj. jako projektu budowy elektrowni wytwarzajgcej energie elektryczng w procesie spalania
wegla kamiennego. Na powyzszg ocene wplyw majg m.in.:

1) zmiany regulacyjne na poziomie Unii Europejskiej i polityka kredytowa poszczegdlnych instytucii finansowych,
wskazujgce na istotnie wiekszg dostepnos¢ finansowania dla projektéw energetycznych opartych na spalaniu
gazu, niz projektéw weglowych, oraz

2) przejecie kontroli nad Energg przez PKN Orlen, ktérego strategia nie zaktada inwestycji w wytwarzanie energii
elektrycznej w oparciu o spalanie wegla.

Jednoczesnie, analiza techniczna potwierdzita mozliwo$c¢ realizacji wariantu budowy elektrowni wytwarzajgcej energie
elektryczng w procesie spalania gazu ziemnego ("Projekt gazowy") w dotychczasowej lokalizacji budowanego bloku
weglowego. W konsekwencji powyzszego, Zarzad Spotki podjgt decyzje o zamiarze kontynuacji budowy jednostki
wytworczej w Ostrotece z uwzglednieniem zmiany zrédta zasilania z weglowego na gazowe.

2 czerwca 2020 r. zostatlo zawarte trdjstronne porozumienie pomigedzy Spoétkg, ENERGA S.A. oraz PKN Orlen,
okreslajgce nastepujgce gtéwne zasady wspotpracy w Projekcie gazowym:

-z zastrzezeniami poczynionymi ponizej, kontynuacje wspotpracy Spotki z ENERGA S.A. w ramach istniejgcej
spoitki celowej, tj. Elektrownia Ostroteka Sp. z o0.0. i dokonanie rozliczenia pomiedzy Spotkg i ENERGA S.A.
kosztébw zwigzanych z Projektem oraz dokonanie rozliczenia z wykonawcami Projektu, wedtug
dotychczasowych zasad,

- uwzglednienie ewentualnej roli PKN Orlen w Projekcie gazowym w charakterze nowego wspolnika,

— udziat ENEA S.A. w Projekcie gazowym jako wspdlnika mniejszo$ciowego z ograniczonym kwotowo limitem
zaangazowania, w konsekwencji czego Spétka nie bedzie podmiotem wspétkontrolujgcym Elektrownie
Ostroteka,

-  z zastrzezeniem uzyskania niezbednych zgod korporacyjnych, zawarcie nowej umowy wspolnikéw w sprawie
realizacji Projektu gazowego uwzgledniajgcej powyzsze zasady wspotpracy,

- realizacje dziatan dla pozyskania finansowania dla Projektu gazowego przez ENERGA S.A. wspdlnie z PKN
Orlen.

Na 31 marca 2019 r. zobowigzanie ENEA S.A. do zapewnienia finansowania spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
wynikajace z dotychczas zawartych porozumien (w szczegdlnosci z dnia 28 grudnia 2018 r. oraz 30 kwietnia 2019 r.),
ktore nie zostato zrealizowane, wynosito 710 min zi. Majac na uwadze powyzsze, Spotka nie posiada wystarczajgcych
informacji o ewentualnych dodatkowych wptatach ani o ich ewentualnych terminach. Zobowigzanie wynikajgce
z porozumien (w szczegoélnosci z dnia 28 grudnia 2018 r. oraz 30 kwietnia 2019 r.), bedzie mogto by¢ zrealizowane na
podstawie przysztych ustalen wynikajgcych z porozumienia z 2 czerwca 2020 r.

Na dzien sporzadzania niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, po ocenie
powyzszych zdarzen, analizie stanu realizacji powyzszej inwestycji oraz otwartej kwestii przeksztatcenia dotychczas
realizowanego projektu w Projekt gazowy, co nastapi po dniu bilansowym i dla ktérego finalne uzgodnienia z Generalnym
Wykonawca projektu nie zostaty podjete, nie stwierdzono zasadnosci tworzenia na dzien bilansowy dodatkowych rezerw
dotyczacych tego zobowigzania.

12. Zapasy

Zapasy

Stan na

31 marca 2020 31 grudnia 2019

Swiadectwa pochodzenia energii 210 670 216 449
Towary 981 1011
Razem 211 651 217 460

Na zapasach nie ustanowiono zabezpieczen.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
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Swiadectwa pochodzenia energii

Okres 3 miesi ecy

c Rok zako nczony
zakonczony

31 marca 2020 31 grudnia 2019

Warto $€ netto na pocz atek okresu 216 449 332 360
Nabycie 122 600 310 378
Umorzenie (128 379) (426 289)
Sprzedaz - -
Pozostate zmiany - -
Warto $¢ netto na koniec okresu 210670 216 449

Koszty zwigzane z umorzeniem $wiadectw pochodzenia energii prezentowane sg w pozycji: Zakup energii i gazu na
potrzeby sprzedazy.

13. Aktywa i zobowi gzania z tytutu umow z klientami

Aktywa i zobowi gzania z tytutu umoéw z klientami

Aktywa z tytutu umow z Zobowi gzania z tytutu uméw
EEN z klientami
Stan na 1 stycznia 2019 227 480 -
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych (12 259) -
Zmiana odpisu aktualizujgcego 2 -
Pozostate zmiany - 12 631
Stan na 31 grudnia 2019 215 223 12 631
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych 71946 -
Zmiana odpisu aktualizujagcego (13) -
Pozostate zmiany - (6 339)
Stan na 31 marca 2020 287 156 6 292

Saldo aktywéw z tytutu umoéw z klientami obejmuje przede wszystkim niezafakturowang sprzedaz energii elektrycznej,
natomiast saldo zobowigzan z tytutu uméw z klientami obejmuje przede wszystkim zobowigzania wynikajgce z korekt
sprzedazy zwigzane z Ustawg 0 zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdrych innych ustaw.

14. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Istotne os ady i szacunki

Zgodnie z przyjetymi przez ENEA S.A. zasadami oceny ryzyka kredytowego oraz zapisami MSSF 9 w zakresie oceny
utraty wartosci srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 31 marca 2020 r. potencjalny wptyw zostat oszacowany
przez Spoétke jako nieistotny.

Prezentacja depozytéw w IRGIT

Sa to srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietld Towarowych S.A., ktére
podlegajg ocenie co do mozliwosci ich uwolnienia bez ponoszenia istotnej straty.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019
Srodki pieni ezne w banku 290 539 166 604
w tym split payment 38 053 12 499
Inne srodki pieni ezne 1335830 2 601 606
- lokaty 720 668 2577 963
- cash pooling 611 866 20 446
- inne 3296 3197
Razem srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 1626 369 2768 210
Cash pooling - (52 599)
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeptyw6w pieni  eznych 1626 369 2715611

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania z tytutu split payment — VAT rozdzielona ptatno$é na 31 marca
2020 r. wynosity 38 053 tys. zt (na 31 grudnia 2019 r. wynosity 12 499 tys. zt), depozyt w IRGIT na 31 marca 2020 r.
wynosit 1 013 tys. zt (na 31 grudnia 2019 r. 1 010 tys. zf). Na srodkach pienieznych nie ustanowiono zabezpieczen.

15. Podziat zysku

Decyzje o wyptacie dywidendy za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. podejma
akcjonariusze na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w 2020 r. Zarzgd ENEA S.A. zaproponowat przeznaczy¢ 100%
zysku jednostkowego ENEA S.A. wypracowanego w roku 2019 na zwiekszenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem
na finansowanie inwestycji.

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., zgodnie z ktérg 100% zysku netto za rok 2018
zostalo przekazane na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie inwestyciji.

16. Zobowi gzania z tytutu zadtu zenia

Kredyty, po zyczki i diu zne papiery warto sciowe

Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019
Kredyty bankowe 1855 742 1888 094
Obligacje 5 780 535 5 854 886
Ditugoterminowe 7636 277 7 742 980
Kredyty bankowe 192 034 168 137
Obligacje 1057 063 1920 505
Krétkoterminowe 1249 097 2 088 642
Razem 8 885 374 9831 622

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania ENEA S.A. w celu zapewnienia finansowania biezacej dziatalnosci oraz
potrzeb inwestycyjnych spoétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej ENEA zawiera z zewnetrznymi instytucjami finansowymi
umowy dotyczace programow emisji obligacji i/lub umowy kredytowe.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Kredyty i po zyczki

Ponizej przedstawiono zestawienie kredytow i pozyczek w Spoéice:

Warto $¢ Warto $¢
hr zadlu zenia zadtu zenia Heriifty
Podmiot Data zawarcia a na na Oprocento- .
. kwota . A ostatecznej
udzielaj acy umowy o 31 marca 31 grudnia wanie i
Wy 2020 2019 praty
(kapitat) (kapitat)
1. ENEA S.A. EBI 18 pazdziernika 1425 000 1131229 1138956  Stata stopa 17 czerwca
2012r. (A) procentowa 2030rr.
oraz lub
19 czerwca WIBOR 6M
2013r. (B) +marza
2. ENEA S.A. EBI 29 maja 946 000 911 000 915 167  Stala stopa 15 wrzesnia
2015r. (C) procentowa 2032r.
lub
WIBOR 6M
+marza
3. ENEA S.A. PKO BP S.A. 28 stycznia 300 000 - - WIBOR 1M 31 grudnia
2014r., +marza 2022r.
Aneks nr 2
z 4 grudnia
2019r.
4, ENEA S.A. Bank 28 stycznia 150 000 - - WIBOR 1M 31 grudnia
Pekao S.A. 2014r., +marza 2022r.
Aneks nr 2
z 4 grudnia
2019r.
RAZEM 2821 000 2042 229 2054 123
Koszty transakcyjne oraz
efekt wyceny wediug 5547 2108
efektywnej stopy
procentowej
RAZEM 2821 000 2047776 2056 231

ENEA S.A. posiada obecnie umowy kredytowe zawarte z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) na tgczng kwote
2371 000 tys. zt (Umowa A 950 000 tys. zti Umowa B 475 000 tys. zt oraz Umowa C 946 000 tys. z}). Srodki pozyskane
z EBI zostaly przeznaczone na sfinansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego dotyczgcego modernizacji i rozbudowy
sieci energetycznych ENEA Operator Sp. z 0.0. Srodki z Umowy A, B i C zostaly w petni wykorzystane. Oprocentowanie
kredytdbw moze by¢ state lub zmienne. W okresie 3 miesiecy, zakonczonym 31 marca 2020 r., ENEA S.A. nie zawierata
nowych umoéw kredytowych.

Programy emisji obligacji
Ponizej przedstawiono zestawienie obligacji wyemitowanych przez ENEA S.A.:

Warto $¢
wyemitowanych
niewykupionych

obligaciji

na 31 grudnia 2019

Warto $¢
wyemitowanych
niewykupionych

obligacji
na 31 marca 2020

Data
zawarcia
Programu

Kwota
Programu

Nazwa programu

Oprocentowanie Termin wykupu

emisji obligacji

1. Umowa Programu 21 czerwca 3000 000 3000 000 3000 000 WIBOR 6M Jednorazowy
Emisji Obligacji 2012r. +marza wykup danej serii
zawarta z PKO BP w terminach od
S.A., Bankiem czerwca 2020 r.
Pekao S.A., do
Santander BP S.A., czerwca 2022 r.
Citi BH S.A.

2. Umowa Programu . 1 000 000 760 000 800 000 WIBOR 6M Wykup w ratach,
Emisji Obligacji 15 maja +marza ostatnia rata
zawarta z Bankiem ptatna w
Gospodarstwa 2014r. grudniu 2026 r.
Krajowego

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

20



Enea

ENEA S.A.
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Umowa Programu 30 czerwca 5000 000 2 500 000 3378 200 WIBOR 6M Jednorazowy
Emisji Obligacji 2014r. +marza wykup danej serii,
zawarta z PKO BP w lutym br.
S.A., Bankiem dokonano
Pekao S.A. oraz wykupu 878 min
mBankiem S.A. zt, kolejne w:

wrzesniu 2021 r.
czerwcu 2024 r.

4.  Umowa Programu 3 grudnia 700 000 570 834 608 890 WIBOR 6M Wykup w ratach,
Emisji Obligacji 2015r. +marza ostatnia rata
zawarta z Bankiem ptatna we
Gospodarstwa wrzesniu 2027 r.
Krajowego
RAZEM 9 700 000 6 830 834 7787 090

Koszty transakcyjne oraz
efekt wyceny wedtug 6764 (11 699)
efektywnej stopy
procentowej
RAZEM 9 700 000 6 837 598 7775391

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r., ENEA S.A. nie zawierata nowych umoéw programowych dotyczacych
emisji obligaciji.

Transakcje zabezpieczaj ace ryzyko stopy procentowej oraz transakcje zabezpi eczajace ryzyko walutowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. ENEA S.A. zawarta transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy
procentowej (Interest Rate Swap) dla ekspozycji o wartosci 1 000 000 tys. zt. taczna wartos¢ ekspozycji dotyczaca
obligaciji i kredytow zabezpieczona transakcjami IRS na 31 marca 2020 r. wyniosta 3 928 749 tys. zt. Ponadto ENEA S.A.
posiada kredyty zaciggniete na stalej stopie procentowej o tgcznym wolumenie 642 207 tys. zt. Zawarte transakcje
wptywajg w istotny sposéb na przewidywalnos¢ strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych. Spétka prezentuje wycene
tych instrumentéw w pozycji: ,Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej”. Instrumenty pochodne s3g
traktowane, jako zabezpieczenie przeptywdéw, w zwigzku, z czym, sg ujmowane i rozliczane w ksiegach z zastosowaniem
zasad dotyczgcych rachunkowosci zabezpieczen. Na 31 marca 2020 r. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej dotyczgce wyceny IRS, wyniosty 125 323 tys. zt (na 31 grudnia 2019 r. 23 802 tys. zl).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. Spétka zawarta transakcje FX FORWARD o tagcznym wolumenie
1 071 tys. EUR. Data rozliczenia ostatniej transakcji przypada na grudzien 2020 r. Wycena instrumentéw na 31 marca
2020 r. wynosita 290 tys. zt (na 31 grudnia 2019 r. O tys. z}).

Warunki finansowania — kowenanty

Umowy finansowania przewidujg koniecznos¢ spetnienia przez ENEA S.A. i Grupe Kapitatowg ENEA miedzy innymi
okreslonych wskaznikéw finansowych. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz w trakcie roku 2020 ENEA S.A. nie naruszyta zapis6w uméw kredytowych, na podstawie
ktorych bytaby zobowigzania do wczesniejszej sptaty zadtuzenia dtugoterminowego.

17. Rezerwy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia zmniejszyly sie netto
025080 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
zmniejszyly sie netto 0 16 425 tys. z}).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng czes¢ skroconego $rdédrocznego
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Zmiana stanu rezerw na zobowi gzania i inne obci agzenia za okres ko nczacy si e 31 marca 2020 r.:

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
bezumowne RN swiadectwa umowy
korzystanie e e ochodzenia rodz ace
ystal roszczenia p = dzace
Z gruntow energii obci azenia
Stan na 1 stycznia 2020 3 064 166 164 192 189 68 565 429 982
Zwiekszenie istniejgcych rezerw - 11124 120 092 - 131 216
Wykorzystanie rezerw - (3 066) (128 379) (24 347) (155 792)
Rozwigzanie niewykorzystanej (397) (107) ) : (504)
rezerwy
Stan na 31 marca 2020 2 667 174 115 183 902 44 218 404 902
Krétkoterminowe 2 667 174 115 183 902 44 218 404 902

Opis istotnych roszczen oraz zobowigzan warunkowych zostat przedstawiony w nocie 24.

Rezerwa na inne zgtoszone roszczenia

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. ENEA S.A. utworzyta rezerwe na poziomie 3 776 tys. zt na
potencjalne roszczenia zwigzane z wypowiedzeniem przez ENEA S.A. umow na zakup $wiadectw pochodzenia energii
z odnawialnych zrédet i na 31 marca 2020 r. warto$¢ rezerwy z tego tytutu byta na poziomie 126 808 tys. zt (rezerwa jest
ujeta w tabeli powyzej w kolumnie ,Rezerwa na inne zgloszone roszczenia”, natomiast szczeg6towe informacje dotyczace
tej rezerwy sg zawarte w nocie 24.6).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Instrumenty finansowe i zarz gdzanie ryzykiem finansowym

18. Instrumenty finansowe i warto  $¢ godziwa

Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi:
Stan na 31 marca 2020 Stan na 31 grudnia 2019

Warto $¢ ksiegowa Warto $¢ godziwa Warto $¢ ksi egowa Warto $¢ godziwa

AKTYWA FINANSOWE

Diugoterminowe 5613 157 5 640 053 4 609 328 4638 079
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 27 966 27 966 38 848 38 848
Diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5583773 5612 087 4 567 870 4599 231
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1418 * 2610 *
Krétkoterminowe 4 546 439 1543 832 6 667 275 2 801 067
Dluzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1543 832 1543 832 2801 067 2801 067
Aktywa z tytutu umow z klientami 287 156 * 215223 *
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1085 379 * 879 692 *
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 3757 * 3083 *
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1626 369 * 2768 210 *
AKTYWA FINANSOWE RAZEM 10 159 596 7 183 885 11 276 603 7 439 146

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Diugoterminowe 7790 727 7 800 846 7 877 875 7 809 877
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 7 636 277 7 675 523 7 742 980 7 786 075
Zobowigzania z tytutu leasingu 29 127 * 30970 *
Pozostate zobowigzania - * 80123 *
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 125 323 125 323 23 802 23 802
Krétkoterminowe 1746 155 1249 097 2 663 629 2 088 642
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 1249 097 1249 097 2088 642 2088 642
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 824 * 5470 *
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 483 942 * 504 287 *
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 6 292 * 12 631 *
Inne zobowigzania finansowe - * 52 599 *
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE RAZEM 9 536 882 9 049 943 10 541 504 9898 519

(*) Wartosc¢ ksiegowa jest zblizona do ich wartoéci godziwej wycenianej zgodnie z poziomem 2 ponizszej hierarchii.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na 31 marca 2020

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto ~ §ci godziwej 10 825 1275 15 866 27 966
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej : :
przez inne catkowite dochody 15889 15889
Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci : 290 ) 290
zabezpieczen
Qpc;e call (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik : 085 ) 085
finansowy)
Akqe i udziaty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 10 825 : ) 10 825
finansowy
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane : )
w zamortyzowanym koszcie viss el ¥ 1
Razem 10 825 7 157 194 15 866 7 183 885
Zobqvw azania finansowe wyceniane w warto  $ci : (125 323) ) (125 323)
godziwej
Instrumenty pochodne wyceniane w warto$ci godziwej } } ) )
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne wykorzystywane
w rachunkowosci zabezpieczen (m.in. zabezpieczajgce = (125 323) = (125 323)
transakcje swap na stope procentowg)
Kredyty, po zyczki i diu zne papiery warto $ciowe - (8 924 620) - (8 924 620)
Razem - (9 049 943) - (9 049 943)

Stan na 31 grudnia 2019

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto ~ §ci godziwej 17 800 5182 15 866 38 848
Instrumenty kapnglowe wyceniane w wartosci godziwej . . 15 866 15 866
przez inne catkowite dochody
Opcje call (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik ) 5182 ) 5182
finansowy)
Akqe i udziaty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 17 800 ) ) 17 800
finansowy
Diuzne aktywa finansowe wyceniane ) 7 400 298 ) 7 400 298
w zamortyzowanym koszcie
Razem 17 800 7 405 480 15 866 7 439 146
Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci ) (23 802) ) (23 802)
godziwej
Instrumenty pochodne wyceniane w warto$ci godziwej ) @37) ) @7)
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne wykorzystywane
w rachunkowosci zabezpieczen (m.in. zabezpieczajgce - (23 765) - (23 765)
transakcje swap na stope procentowg)
Kredyty, po zyczki i diu zne papiery warto $ciowe - (9874 717) - (9874 717)
Razem - (9 898 519) - (9 898 519)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej to miedzy innymi:

udzialy i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktoérych udziat w kapitale jest mniejszy niz 20%; w pozycji
prezentowane sg udzialy w spéice PGE EJ1 Sp. z 0.0. w kwocie 15 866 tys. zi, dla ktérych nie istnieje cena
rynkowa notowana na aktywnym rynku i ktérych warto$¢ godziwa okreslona zostata na podstawie udziatu ENEA
S.A. w wartosci aktywéw netto PGE EJ1 Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2019 r.; Spoétka, po analizie standardu MSSF
9, podjeta decyzje o zakwalifikowaniu tych udzialéw do instrumentéw finansowych wycenianych przez inne
catkowite dochody (ICD); w ciggu 2020 r. nie zostaty zawarte transakcje, ktére zostaty odniesione w wynik
finansowy; w przypadku, gdy udzialy i akcje w jednostkach niepowigzanych notowane sg na Gietdzie Papierow
Wartosciowych, ich warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o notowania gietdowe;

opcje kupna akcji spotki Polimex-Mostostal S.A.;

instrumenty pochodne, ktére obejmujg wycene transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych (Interest
Rate Swap); warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych okreslana jest poprzez wyliczenie wartosci biezgcej
netto w oparciu o dwie krzywe dochodowosci, tj. krzywg do ustalenia czynnikéw dyskonta oraz krzywg stuzgca

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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do estymaciji przysztych stawek zmiennych stép referencyjnych;

Diugoterminowe diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg nabyte dtuzne instrumenty
finansowe — obligacje oraz udzielone pozyczki o terminie wymagalnosci powyzej jednego roku. Warto$¢ godziwa wyliczana
jest dla instrumentow finansowych opartych na stalej stopie procentowej, na podstawie biezgcego WIBOR-u.

Krétkoterminowe diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg udzielone nabyte dtuzne
instrumenty finansowe — obligacje oraz pozyczki o terminie wymagalnosci ponizej jednego roku.

Warto$¢ godziwa kredytéw bankowych, pozyczek i diuznych papieréw wartosciowych wyliczana jest dla instrumentow
finansowych opartych na statej stopie procentowej, na podstawie biezacego WIBOR-u.

Powyzsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach.

Poziom 2 - wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze niebedgcych bezposrednim
kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych instrumentéw
istniejgcych na rynku).

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie r6znych technik wyceny nieopierajacych sie jednakze o jakiekolwiek
obserwowalne dane rynkowe. W poziomie 3 Spotka prezentuje gtéwnie udziaty w PGE EJ1 (nota 25).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. nie byto zadnych przesunie¢ pomiedzy poziomami hierarchii.

Na 31 marca 2020 r. w pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej Spétka prezentuje miedzy innymi opcje
kupna akcji spotki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie umowy opcji zakupu akcji Polimex-Mostostal S.A. z 18 stycznia
2017 r. ENEA S.A. nabyfa opcje call od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. Umowa ta przewiduje nabycie
w trzech transzach tgcznie 9 125 tys. akcji, po cenie nominalnej 2 zt za akcje, w okreslonych terminach tj. 31 lipca
2020 r., 30 lipca 2021 r. i 30 lipca 2022 r. Wycena opcji call do wartosci godziwej zostata przeprowadzona
z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. Warto$¢ ksiegowa opcji na 31 marca 2020 r. wynosita 985 tys. zt (wartosé
ksiegowa opcji na 31 grudnia 2019 r. wynosita 5 182 tys. zt).

19. Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym kosz ~ cie

Diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym kosz ~ cie

Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019

Krotkoterminowe diu  zne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym

koszcie
Obligacje wewnatrzgrupowe 1481 554 2 794 586
Udzielone pozyczki 62 278 6 481

Krotkoterminowe diu  zne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym

: 1543 832 2801 067

koszcie razem
Dilugoterminowe diu zne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Obligacje wewnatrzgrupowe 3633773 3669 222
Udzielone pozyczki 1 950 000 898 648
II(Dlugo_termlnowe diu zne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym 5583 773 4567 870

oszcie razem
RAZEM 7 127 605 7 368 937

Finansowanie wewn atrzgrupowe

Grupa Kapitatowa ENEA przyjeta model finansowania inwestycji prowadzonych przez spétki zalezne od ENEA S.A.
poprzez finansowanie wewnatrzgrupowe. ENEA S.A. pozyskuje na rynku finansowym dtugoterminowe s$rodki pieniezne
poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligacji, a nastepnie dystrybuuje je wewnatrz Grupy Kapitatowej ENEA
w oparciu 0 umowy programowe obligacji wewnatrzgrupowych, bgdz umowy pozyczek. Ponadto ENEA S.A. udziela
spotkom zaleznym finansowania ze $rodkéw wtasnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Obligacje wewn atrzgrupowe

Ponizsza tabela prezentuje aktualnie realizowane programy emisji obligacji wewnatrzgrupowych wedtug stanu na
31 marca 2020 r. oraz na 31 grudnia 2019 r.:

Obligacje
niewykupione Termin
na Oprocento- ostatecz-

Obligacje

niewykupione
Spétka emituj gca Data zawarcia Kwota R wykup

. na ;
obligacje umowy udzielona  WYkorzy 31 marca 2020 31 grudnia wanie nego

stana 2019 WkapU

ey (kapital)

ENEA Wytwarzanie 10 marca WIBOR 6M 31 marca
1. Sp. 2 0.0. 2011 T, 26 000 26 000 18 000 18 000 +marza 2023 1.
8 wrzesnia 2012 Uzaleznion
r.umowa na W zaleznosci ony
od terminéw
kwote od serii: emisii serii
) 4000 000 tys. zt stata stopa A
2. ENE’;Wf‘g%’Z&”'e zmnigjszona 3000000 2 650 000 2 650 000 2650000 procentowa .gg:gﬁcr{'ié
p.z0.0. Aneksem nr 2 lub jéinie' niz
z 21 stycznia WIBOR 6M  POozNel
. 15 czerwca
2015 r. do kwoty +marza 2022 1
3000 000 tys. zt :
20 czerwca 2013 W zaleznosci Uzalezn_lopy
e od terminéw
r. zmieniona od serii: emisii serii
Aneksem nr 1 stata stopa A
3. ENEA Operator g asdziemika 1425000 1425000 1131229 1138956 procentowa . °0igaci.
p-zo.o. 2014r. oraz lub je'd’ngk_ ne
Aneksem nr 2 WIBOR 6M  Pozniel niz
z 7 lipca 2015, +marza 17 czerwea
! 2030r.
wykup
a. ENEA Wytwarzanie 17 listopada 740 000 350 000 } 350 000 WIBOR.GM dokonany
Sp. z o.0. 2014r. +marza W marcu
2020 .
17 lutego
2015 r. na kwote
760 000 tys. zt,
ENEA Wytwarzanie zwigkszona WIBOR 6M d:&kni‘ﬁ
5. Aneksem nr 1 1 000 000 1 000 000 - 1 000 000 L Y
Sp. z o.0. +marza w lutym
z 3 czerwca 2020 1
2015 r. do kwoty ’
1000 000
tys. zt
W zaleznosci Uzalezn_iony
7 lipca 2015 . od serii: od t‘f”_’_“'""_‘_”
- emisji serii
ENEA Operator zmieniona stafa stopa obligaciji
6. Aneksem nr 1 946 000 946 000 911 000 915167  procentowa . .
Sp. z o.0. jednak nie
z 28 marca lub Saniei niz
2017, WIBOR 6M  POzNI€) N:
+marza 15 wrzeénia
2032r.
wykup
ENEA Ciepto 30 pazdziernika } WIBOR 6M dokonany
7. Sp. z 0.0. 2015r. 18 000 18 000 1000 * oz w marcu
2020 .
ENEA Operator 20 lipca WIBOR 3M 15 grudnia
8. Sp. 2 0.0. 2018 1. 400 000 400 000 400 000 400 000 +marza 20201T.
RAZEM 5110 229 6473123
Koszty transakcyjne
oraz efekt wyceny
wedtug efektywnej BEE (9315)
stopy procentowej
RAZEM 5115 327 6 463 808

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych wewnatrzgrupowych uméw
programowych emisji obligacji dotyczgcych finansowania spétek GK ENEA.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Pozyczki

Ponizsza tabela prezentuje pozyczki udzielone przez ENEA S.A. wedtug stanu na 31 marca 2020 r. oraz na 31 grudnia

2019r.:

Pozyczkobiorca

Data zawarcia

umowy

taczna kwota

umowy

Warto $¢
zadtu zenia na
31 marca
2020

Warto $¢
zadtu zenia na
31 grudnia
2019

Oprocentowanie

Termin
ostatecznej
sptaty

ENEA Oswietlenie 19 stycznia WIBOR 1M sptacona
L Sp. z o.0. 2015r. 10000 . 206 + marza w styczniu 2020 r.
8 listopada 8 listopada
2. PGEEJ 1 Sp. zo.o. 2017 2940 2940 2940 State 2020 1.
2 marca 2 marca
3. PGEEJ1Sp.zo.o. 20181 4800 4800 4800 State 20211
PEC Obomiki 9 pazdziernika WIBOR 1M 31 grudnia
4. Sp. 2 0.0 2018 1 2 000 - 2 000 + marsa 2019 r. [sptacona
p.20.0. : 2 stycznia 2020 r.]
31 stycznia
19 maia 2020 r., [strony
5. KS ,ENERGETYK” 2019 i 360 360 360 State zaplanowaty
’ zawarcie aneksu
do umowy]
ENEA Operator 11 lipca WIBOR 6M 20 grudnia
6. Sp. z o.0. 2019r. 425000 “Z5 LY 425000 + marza 2021r.
7 ENEA Centrum 19 lipca 40 000 ; } WIBOR 3M 30 czerwca
' Sp. z o.0. 2019r. + marza 2030r.
Elektrownia 30 wrzesnia 30 czerwca
8. Ostrofeka Sp. z 0.0. 2019r. 29000 20w 29000 State 2020r.
ENEA Operator 13 grudnia WIBOR 6M 20 grudnia
9. Sp. z o.0. 2019r. 425000 E2ojuty 425000 + marza 2021r.
Elektrownia 23 grudnia 26 lutego
10 Ostroleka Sp. z 0.0. 2019, 170000 Sty 80000 State 2021r.
ENEA Wytwarzanie 30 stycznia ) WIBOR 6M 30 wrze$nia
1. Sp. z 0.0. 2020 2200000 1 T eee + marza 2024r.
ENEA Elektrownia 28 lutego WIBOR 6M 20 grudnia
12. Potaniec S.A. 2020rr. 500000 : . + marza 2024 r.
ENEA Operator Sp. 12 marca : WIBOR 6M 20 grudnia
13. z0.0. 2020r. 950000 . + marza 2024 .
2067 100 969 306
Koszty transakcyjne
oraz efekt wyceny
wedtug efektywne_] (54 822) (64 177)
stopy procentowej oraz
odpisy aktualizujgce
wartos$¢ pozyczek
RAZEM 2012 278 905 129

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. ENEA S.A. zawarta trzy nowe umowy pozyczek z ENEA Wytwarzanie
Sp. z 0.0. na kwote 2 200 000 tys. zt, z ENEA Elektrownia Pofaniec S.A. na kwote 500 000 tys. z, a takze z ENEA Operator
Sp. z 0.0. na kwote 950 000 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie zaplanowanych wydatkéw spétek. Okres
dostepnosci pozyczek uptywa 31 grudnia 2020 r., a finansowanie moze byé uruchamiane w transzach.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. uruchomita dwie transze pozyczki na
kwote 1 100 000 tys. zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
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3 kwietnia 2020 r. ENEA Elektrownia Potaniec S.A. uruchomita pierwszg transze pozyczki na kwote 200 000 tys. zi.

30 marca 2020 r. ENEA S.A. zawarta z ENERGA S.A. i Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. aneks do umowy pozyczki
w kwocie 29 000 tys. zt wydtuzajacy termin jednorazowej sptaty pozyczki do 30 czerwca 2020 r.

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (dotyczgce udzielonych pozyczek)
wynoszg na 31 marca 2020 r. 67 040 tys. zk.

20. Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nale  znosci

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nale  znosci:

Okres 3 miesi ecy

Rok zako nAczony

zakonczony
31 marca 2020 31 grudnia 2019
Odpis aktualizuj acy warto $¢ naleznosci na pocz atek okresu 54 820 60 710
Utworzony 2301 2996
Wykorzystany (1 876) (8 886)
Odpis aktualizuj acy warto $¢ naleznosci na koniec okresu 55 245 54 820

W okresie 3 miesigecy zakonczonym 31 marca 2020 r. odpis aktualizujgcy warto$é bilansowg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci zwiekszyt sie 0 425 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 r. odpis
aktualizujgcy zwiekszyt sie 0 367 tys. zt). Odpisy sg tworzone gtdwnie od naleznosci handlowych. Odpisy od pozostatych
naleznosci sg nieistotne.

Na 31 marca 2020 r. Spotka dokonata dodatkowej analizy mozliwego wptywu zwigzanego z pandemig COVID-19 na
poziom odpiséw na naleznosci. Przy zastosowaniu podej$cia indywidualnego, odniesionego do listy najwiekszych
dtuznikéw ENEA S.A. wykorzystano zatozenia modelu opisanego w obowigzujgcej w Spotce Metodyce ustalania odpiséw
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla dtugoterminowych aktywow dtuznych i zblizonych pozycji. W zakresie modutu
ilosciowego modelu — wykorzystano dostepne dane sprawozdawcze diuznikéw, w zakresie modutu jakosciowego
natomiast — uwzgledniono aktualng (a takze przewidywang) sytuacje panujgcg w gospodarce krajowej oraz pozycje
rynkowa i finansowg kontrahenta. Na podstawie uzyskanej oceny tgcznej oszacowano ocene ratingowa podmiotow, ktérg
nastepnie transponowano na parametr Probability of Default (zgodnie z ww. Metodykg). W zakresie parametru Loss Given
Default przyjeto konserwatywnie warto$¢ réwng 10% (a wiec istotnie przekraczajgca faktyczne poziomy utraty naleznosci
notowane w Spotce). Powyzsza analiza wygenerowata dodatkowy odpis na oczekiwane straty na poziomie nieistotnym
z punktu widzenia sprawozdawczego.

Dla krétkoterminowych naleznosci handlowych kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych odbywa sie w oparciu o dane
historyczne w spos6b opisany w Zasadach tworzenia i ewidencji odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz innych pozyciji finansowych w Spétkach Grupy ENEA. Z uwagi na obecng sytuacje, dla naleznosci
przeterminowanych ponizej 3 miesiecy podjeto prébe zmiany okresu historycznego, z ktérego pozyskiwane sg dane, aby
pozyska¢ mozliwie wiarygodne dane dla przysztych okreséw trwania ekspozycji dla tego typu naleznosci przy
uwzglednieniu, obowigzujgcych kryteriow grupowania. W wyniku zmiany okresu tj. uwzglednienia w analizie danych do
dnia 30 kwietnia 2020 r. uzyskano wzrost wskaznikéw dla macierzy rezerw dla naleznosci do 3 miesiecy przeterminowania,
jednakze wzrost ten nie spowodowat istotnego podwyzszenia oczekiwanej straty kredytowe;.

Podobne analizy prowadzone beda w kolejnych okresach, w celu monitorowania poziomu istotnosci potencjalnych,
dodatkowych odpiséw na naleznosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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21. Analiza struktury wiekowej aktywéw z tytutu umo w z klientami oraz nale znosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura wiekowa aktywow z tytutu uméw z klientami i naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci, stanowi gcych instrumenty finansowe

Stan na 31 marca 2020

Warto $§¢ nominalna Odpis aktualizuj acy Warto $¢ ksi egowa

Naleznos$ci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate nale znosci

Biezace 978 932 (310) 978 622
Przeterminowane 159 907 (53 150) 106 757
0-30 dni 64 888 (124) 64 764
31-90 dni 14 424 (1 106) 13 318
91-180 dni 4173 (796) 3377
ponad 180 dni 76 422 (51 124) 25 298
Razem 1138 839 (53 460) 1085 379
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 287 213 (57) 287 156

Stan na 31 grudnia 2019

Warto $§¢ nominalna Odpis aktualizuj acy Warto $¢ ksi egowa

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate nale znosci

Biezace 786 936 (281) 786 655
Przeterminowane 145 787 (52 750) 93 037
0-30 dni 56 891 (75) 56 816
31-90 dni 8 504 (569) 7935
91-180 dni 3849 (900) 2949
ponad 180 dni 76 543 (51 206) 25 337
Razem 932 723 (53 031) 879 692
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 215 267 (44) 215223

22. Inne zobowi gzania finansowe

Zarzadzanie srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej ENEA dokonywane jest z poziomu ENEA S.A., co umozliwia
efektywne zarzgdzanie nadwyzkami $rodkéw pienieznych jak réwniez pozwala na ograniczenie kosztéw finansowania
zewnetrznego. Systemem zarzadzania $rodkami pienigznymi w grupie rachunkéw (Ustuga Cash Poolingu) objete sg
wybrane sp6tki z Grupy Kapitatowej ENEA.

W ramach przedmiotowej ustugi, salda rachunkéw bankowych u uczestnikéw ustugi, na koniec kazdego dnia sg zerowane,
a nastepnie nadwyzka srodkéw przekazywana jest na rachunek zarzadzajgcego, ktérym jest ENEA S.A. Kolejnego dnia
salda srodkéw sg odwracane i powracajg na rachunki uczestnikéw.

Na 31 marca 2020 r. saldo zobowigzan w ramach cash poolingu wynosito 0 tys. zt (na 31 grudnia 2019 r. 52 599 tys. z})
i prezentowane jest w pozycji: ,Inne zobowigzania finansowe”.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Pozostate noty obja $niajace

23. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Spétka zawiera transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:
- transakcje ze spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitalowej ENEA,
- transakcje zawarte pomiedzy Spotkg a Cztonkami Wtadz ENEA S.A., ktére podzieli¢ nalezy na dwie kategorie:

— wynikajgce z powotania na Czionkéw Rad Nadzorczych,

— wynikajgce z innych uméw o charakterze cywilno-prawnym,
- transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Spotki wehodz gce w sktad Grupy Kapitatowej ENEA

Okres 3 miesi ecy zako nczony

31 marca 2020 31 marca 2019
Warto §¢ zakupu, w tym: 1993 991 1779 006
zakupy materiatow 129 117
zakupy ustug 453 559 418 177
pozostate (w tym energia i gaz) 1540 303 1360 712
Warto $¢ sprzeda zy, w tym: 94 871 100 136
sprzedaz energii 86 375 89617
sprzedaz ustug 403 323
pozostata 8 093 10 196
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 55 819 54 149
od obligaciji 45 591 51 886
od pozyczek 8 602 1296
pozostate 1626 967
Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019
Naleznosci 934 695 317779
Zobowigzania 434 096 579 935
Aktywa finansowe — obligacje 5115 327 6 463 808
Udzielone pozyczki 1959 302 852 905
Inne zobowigzania finansowe - 52 599

Transakcje ze spétkami z Grupy Kapitalowej przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od
stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami.

Transakcje z cztonkami Wiadz Spoétki

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Okres 3 miesi ecy zakonczony Okres 3 miesi ecy zakonczony

31 marca 2020 31 marca 2019 31 marca 2020 31 marca 2019

Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menadzerskich i uméw konsultingowych
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zarzadzajgcych lub nadzorujgcych

RAZEM 1984 675 166 208
* Wynagrodzenie obejmuje premie za 2018 r. w wysokosci 1 294 tys. zt.

1984 675 = -

- - 166 208

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. z ZFSS nie udzielono Czionkom Rady Nadzorczej pozyczek
(O tys. zt za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 r.).

Inne transakcje, wynikajgce z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy ENEA S.A. a Cztonkami Wtadz Spétki dotyczg
wytgcznie wykorzystania przez Cztonkéw Zarzadu ENEA S.A. samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych.

Transakcje z podmiotami powi gzanymi ze Skarbem Pa nstwa Rzeczypospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rowniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzgdowej oraz
podmiotami bedacymi wiasnoscig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Przedmiotem tych transakcji sg gtéwnie:

— zakupy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii w zakresie
energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ktore Spétka realizuje od podmiotéw
zaleznych od Skarbu Panstwa,

— sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pozostatych powigzanych z tym optat, ktérg Spoétka
realizuje zaréwno dla organéw administracji panstwowej, samorzadowej (sprzedaz odbiorcom koncowym) jak
i spotek zaleznych od Skarbu Panstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna — odbiorcom koncowym).

Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Spotka nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakciji
realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

Dodatkowo Spoétka zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa o charakterze
finansowym, tj. z bankami, ktére sg gwarantami w programach emisji obligacji. W$réd tych podmiotow znajdujg sie:
PKO BP S.A., Pekao S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. Szczegotowe informacje dotyczgce programoéw emisji
obligacji zostaty zaprezentowane w nocie 17.

24. Zobowi gzania warunkowe, postepowania s gdowe oraz sprawy tocz ace sie przed organem administraciji
publicznej

W tej czesci not objasniajgcych zaprezentowano zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczgce sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

24.1. Wptyw taryfy dla energii elektrycznej dla zes  potu grup taryfowych G

30 grudnia 2019 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,Prezes URE”") podjat decyzje o zatwierdzeniu taryfy dla energii
elektrycznej dla zespotu grup taryfowych G na okres od 14 stycznia do 31 marca 2020 r. ("Taryfa").

Prezes URE zatwierdzit cene sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcéw w grupach taryfowych G dla ENEA S.A., na
poziomie $rednio 289,37 zt za MWh.

Majac powyzsze na uwadze oraz dziatajgc zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa, Spétka na 31
grudnia 2019 r. utworzyta rezerwe na kontrakty rodzgce obcigzenia na poziomie 68 565 tys. zt.

W | kwartale 2020 r. wykorzystata rezerwe na kontrakty rodzgce obcigzenia w wysokosci 24 347 tys. zt.

24.2. Poreczenia i gwarancje

W pierwszym kwartale 2020 r. ENEA S.A. jako Poreczyciel nie zawarta zadnej umowy poreczenia.

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujgce na 31 marca 2020 r. istotne gwarancje bankowe w ramach umowy zawartej
przez ENEA S.A. z Bankiem PKO BP S.A. oraz z Bankiem PEKAO S.A. do wysokosci limitu okreslonego w umowie.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng czes¢ skroconego $rdédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Zestawienie udzielonych gwarancji wg stanu na 31 ma  rca 2020 r.

Kwota
Bank - udzielonej
wystawca gwarancji
w tys. zt

Data Data Podmiot na rzecz

udzielenia obowi gzywania Podmiot zobowi gzany ktérego udzielono
gwarancji gwarancji gwarancji

Izba Rozliczeniowa Gietd

13.06.2019 30.05.2021 ENEA Trading Sp. z 0.0. PEKAO S.A. 50 000
Towarowych S.A.
12.08.2018 12.08.2020 ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0, " 0\3ki€ Sieci PKO BP S.A. 20 000
Elektroenergetyczne
12.08.2018 12.08.2020 ENEA Elektrownia Pofaniec Polskie Sieci PKO BP S.A. 15 000
Elektroenergetyczne
12.08.2018 16.05.2021 ENEA SA. Gorecka PKO BP S.A. 2109
Projekt Sp. z 0.0.
24.05.2019 30.07.2020 ENEA S.A. Miasto Bydgoszcz PKO BP S.A. 1207
29.08.2018 15.07.2020 ENEA Logistyka Sp. z 0.0. ENEA Operator Sp. z 0.0. PKO BP S.A. 1080
Suma udzielonych gwarancji bankowych 89 396

Wartos$¢ pozostatych gwarancji udzielonych przez Spétke na 31 marca 2020 r. wynosi 13 826 tys. zl. tgczna wartosé
poreczen i gwarancji udzielonych przez ENEA S.A. na zabezpieczenie zobowigzan spotek Grupy Kapitatowej ENEA na
31 marca 2020 r. wynosita 160 166 tys. zt.

24.3. Post epowania tocz gce sie przed s gdami powszechnymi

Post epowania z powodztwa Spotki

Postepowania wszczynane przed sadami powszechnymi z powo6dztwa ENEA S.A. dotycza dochodzenia naleznosci
z tytutu dostarczania energii elektrycznej oraz dochodzenia naleznosci z innych tytutéw — nielegalnego poboru energii
elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych.

Na 31 marca 2020 r. przed sadami powszechnymi toczyto sie tgcznie 7 112 spraw z powddztwa Spéiki na taczng
kwote 46 878 tys. zt (na 31 grudnia 2019 r. toczyto sie 5 014 spraw o tgcznej wartosci 45 394 tys. zi).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spoiki.

Post epowania przeciwko Spétce

Postepowania przeciwko Spétce wszczynane sg zar6wno z powoddztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotyczg one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, odszkodowania za korzystanie przez Spétke
z nieruchomosci, na ktérych znajdujg sie urzadzenia elektroenergetyczne oraz roszczenia z tytutu rozwigzanych uméw na
zakup praw majatkowych (nota 24.6).

Na 31 marca 2020 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tgcznie 138 spraw przeciwko Spotce na tgczng kwote 534
457 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2019 r. toczylo sie 145 spraw o tgcznej wartosci 561 828 tys. zt).

Rezerwy zwigzane z tymi sprawami sgdowymi prezentowane sg w nocie 17.

24.4. Pozostate post epowania s gdowe

Zarzad ENEA S.A. ztozyt w grudniu 2018 r. odpowiedz na pozew w sprawie z powdédztwa akcjonariusza Spétki Fundaciji
"CLIENTEARTH Prawnicy dla ziemi" z siedzibg w Warszawie o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie ustalenie
nieistnienia lub ewentualnie o uchylenie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.
z 24 wrzesnia 2018 r. w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystgpienie do Etapu Budowy w ramach projektu
Ostroleka C i zazadat oddalenia powddztwa w catosci jako bezzasadnego oraz zasgdzenia kosztéw zastepstwa
procesowego. 10 kwietnia 2019 r. odbyta sie pierwsza rozprawa w sprawie, na rozprawe nie byli wzywani swiadkowie.
Sad zobowigzat Spotke do ztozenia Umowy Inwestycyjnej w terminie 14 dni, co najmniej w zakresie punktéw od 1 do 8
(w szczegélnosci pkt. 8.6) pod rygorem ujemnych skutkdw procesowych wskazanych w art. 233 § 2 k.p.c. Petnomocnik
ENEA ztozyt zastrzezenie do protokotu w trybie art. 162 k.p.c. 24 kwietnia 2019 r. Spétka ztozyta Umowe Inwestycyjng.
Sad postanowit odroczyé rozprawe do 17 lipca 2019 r. 31 lipca 2019 r. Sad Okregowy w Poznaniu uwzglednit powddztwo
w zakresie roszczenia gtéwnego i stwierdzit niewaznos¢ Uchwaty. 17 wrzesnia 2019 r. peinomocnik ENEA S.A. ztozyt
apelacje od wyroku z 31 lipca 2019 r. Strona powodowa ztozyta odpowiedz na apelacje, na ktérg petnomocnik ENEA S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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ztozyt replike. Sad Apelacyjny w Poznaniu wyznaczyt termin rozprawy apelacyjnej na 6 maja 2020 r., termin ten zostat
odwotany, a nowy zostat wyznaczony na 8 lipca 2020 r.

Zarzad ENEA S.A. ztozyt w grudniu 2018 r. odpowiedz na pozew w sprawie z powéddztwa Miedzyzaktadowego Zwigzku
Zawodowego Synergia Pracownikow Grupy Kapitalowej ENEA z siedzibg w Poznaniu o stwierdzenie niewaznosci
lub ewentualnie o uchylenie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z 24 wrzesnia 2018 r.
w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystgpienie do Etapu Budowy w ramach projektu Ostroteka C i zazgdat
oddalenia powo6dztwa w catosci jako bezzasadnego oraz zasgdzenia kosztéw zastepstwa procesowego. Termin rozprawy
wyznaczono na 8 maja 2019 r. Rozprawa ta nie odbyta sie, podobnie jak kolejne wyznaczone na 30 lipca 2019 r.
i 1 pazdziernika 2019 r. Nowego terminu rozprawy jeszcze nie wyznaczono. Postepowanie zostato zawieszone do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania w sprawie z powddztwa akcjonariusza Spotki Fundacji "CLIENTEARTH
Prawnicy dla ziemi".

24.5. Ryzyko zwi gzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruc ~ homo $ci wykorzystywanych przez
ENEA S.A.

Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomosci wykorzystywanych przez Spoétke (obecnie
przez ENEA Operator Sp. z 0.0.) wynika z faktu, ze Spétka nie dla wszystkich obiektéw posiadata tytut prawny do
korzystania z gruntéw, na ktorych sg usytuowane sieci przesytowe oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przysztosci Spoétka
moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci, ktére miato miejsce
w latach ubiegtych do momentu wyodrebnienia ENEA Operator Sp. z o.0.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchomosci, z ktdrych na wczesniejszym etapie korzystata Spétka, a z ktérych
obecnie korzysta ENEA Operator Sp. z 0.0. — na ktérych posadowiona jest infrastruktura sieciowa powoduje zagrozenie
zwigzane z zgdaniami wyptaty odszkodowan za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynszu dzierzawnego lub
wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach z zgdaniami zwigzanymi ze zmiang lokalizacji obiektu (przywrécenie gruntu do
stanu pierwotnego).

Spotka utworzyta rezerwe na postepowania sgdowe wszczete przeciwko Spotce z powddztwa whascicieli nieruchomosci,
na ktérych znajdujg sie sieci przesytowe i urzgdzenia z nimi zwigzane.

Na 31 marca 2020 r. rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw w wynosi 2 667 tys. zt.

24.6. Spor dotycz gcy cen na $wiadectwa pochodzenia energii OZE oraz wypowiedzian e umowy na zakup praw
maj atkowych wynikaj gcych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrodet

ENEA S.A. jest strong 10 postepowan sgdowych dotyczgcych uméw na zakup praw majgtkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet, na ktére sktadajg sie:

— 7 postepowan o zaptate, w ktorych przeciwko ENEA S.A. dochodzone sg roszczenia tytutem wynagrodzenia,
kar umownych bgdz odszkodowania;

— 2 postepowania o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia przez ENEA S.A. od uméw sprzedazy praw
majgtkowych dokonanego 28 pazdziernika 2016 r., przy czym w jednym postepowaniu rownolegle z zadaniem
ustalenia dochodzone jest roszczenie o zaptate;

— 1 postepowanie o zaptate, w ktérym ENEA S.A. dochodzi roszczenia tytutem kary umowne;j.

ENEA S.A. dokonata potrgcenia ptatnosci czesci wierzytelnosci przystugujgcych kontrahentom wobec ENEA S.A. z tytutu
zaptaty ceny za sprzedane prawa majgtkowe z wierzytelnoscig odszkodowawczg ENEA S.A. wobec wytwércow OZE.
Szkoda wyrzadzona ENEA S.A. powstata wskutek niewykonania przez kontrahentéw obowigzku kontraktowego
przystapienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz praw majatkowych zgodnie
z obowigzujgcg strony klauzulg adaptacyjna.

28 pazdziernika 2016 r. ENEA S.A. ztozyta oswiadczenia, w zaleznosci od umowy, o wypowiedzeniu albo o odstgpieniu
od dtugoterminowych umoéw na zakup przez Spoétke praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii
z odnawialnych zrodet (tzw. zielonych certyfikatow) ("Umowy”).

Umowy zostaty zawarte w latach 2006-2014 z nizej wymienionymi kontrahentami, do ktérych nalezg instalacje wytwércze
energii elektrycznej z odnawialnych zrédet ("Kontrahenci"):
— Farma Wiatrowa Krzecin Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

— Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie;

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-35 stanowig integralng czes¢ skroconego $rdédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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— PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Belchatowie;
— PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie;

— PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (obecnie PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg
w Warszawie);

— "PSW" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

— in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (obecnie TEC1 Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp. k.
z siedzibg w Katowicach);

— Golice Wind Farm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Umowy ulegty rozwigzaniu co do zasady do konca listopada 2016 r. Doktadna data rozwigzania poszczegoéinych Umoéw
wynikata z zapiséw kontraktowych.

Przyczyng wypowiedzenia/odstgpienia od poszczeg6lnych Umoéw przez Spoétke byto wyczerpanie mozliwosci
przywrécenia rownowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci $wiadczen stron wywotanych zmianami prawa.

Zmiany prawa, do ktérych doszto po dniu zawarcia wymienionych Umoéw, tj. w szczegoélnosci:

— rozporzadzenie Ministra Gospodarki z 18 pazdziernika 2012 r. w sprawie szczeg6towego zakresu obowigzkéw
uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia, uiszczenia optaty zastepczej, zakupu energii
elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii oraz obowigzku potwierdzania danych
dotyczagcych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrédle energii (Dz. U. z 2012 r., poz. 1229);

— ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii (Dz.U. z 2015 r. poz. 478) i zwigzane z tg ustawg
kolejne zmiany prawa oraz ogtoszone projekty zmian prawa, tj. w szczegolnosci:
- ustawa z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz niektérych innych
ustaw (Dz.U. z 2016 r. poz. 925); oraz
—  projekt rozporzadzenia Ministra Energii w sprawie zmiany wielkosci udziatu ilosciowego sumy energii
elektrycznej wynikajgcej z umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii
elektrycznej z odnawialnych Zzrédet energii, ktére ma zostaé wydane na podstawie upowaznienia
wynikajgcego z art. 12 ust. 5 ustawy z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach
energii oraz niektérych innych ustaw;
spowodowaly obiektywny brak mozliwosci sporzadzenia wiarygodnych modeli prognozujgcych ksztattowanie sie cen
zielonych certyfikatow.

Celem rozwigzania Umow jest unikniecie przez Spétke straty stanowigcej ré6znice miedzy cenami umownymi a ceng
rynkowg zielonych certyfikatdw. Ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki prawne po rozwigzaniu Uméw w roku 2017,
w szczegolnosci wynikajgce z ustawy z 20 lipca 2017 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii, szacowana
warto$¢ przysztych zobowigzan umownych ulegtaby zmianie. W obecnym stanie prawnym bytaby znaczgco nizsza
w poréwnaniu do kwoty ok. 1 187 min zt szacowanej na moment wypowiedzenia Uméw. Spadek odzwierciedla zmiane
sposobu wyznaczania optaty zastepczej, ktéra zgodnie z trescig czesci Umdw stanowi podstawe do wyliczania ceny
kontraktowej i powigzanie jej z ceng rynkowa. Spéitka utworzyta rezerwe w kwocie 126 808 tys. zt na potencjalne
roszczenia wynikajgce z wypowiedzianych Uméw, w odniesieniu do przedstawionych do 31 marca 2020 r. zgtoszen
transakcyjnych sprzedazy praw majgtkowych przez kontrahentéw. Rezerwa jest prezentowana w nocie 17.

W lutym 2020 r. ENEA S.A. zawarta z Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, z ktérego powodztwa zostaty
wszczete trzy postepowania sgdowe, umowe w sprawie ugodowego rozwigzania sporéw w ramach ktorej:
¢« w sprawie o sygn. akt IX GC 64/17 postepowanie zostato prawomocnie umorzone w zwigzku z zawartg ugoda
sgdowa;
¢ sprawa 0 sygn. akt IX GC 996/16 ENEA S.A. cofneta apelacje od wyroku z dnia 29 listopada 2019 r. —
postepowanie apelacyjne zostato umorzone, ale postanowienie o umorzeniu oczekuje na uprawomocnienie;
e sprawa o sygn. akt IX GC 1167/16 Megawind Polska Sp. z 0.0. cofngt pozew wraz ze zrzeczeniem sie roszczen
— postepowanie zostato umorzone, ale postanowienie 0 umorzeniu oczekuje na uprawomochienie.

25. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

15 kwietnia 2015 r. KGHM, PGE, TAURON i ENEA S.A. zawarty Umowe Nabycia Udziatéw w PGE EJ 1. KGHM, TAURON
oraz ENEA S.A. nabyly od PGE po 10% udziatéw (tgcznie 30% udziatéw) w PGE EJ 1. ENEA S.A. zaplacita za nabyte
udziaty 16 min zt.
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Zaangazowanie finansowe ENEA S.A. w ramach fazy wstepnej Projektu (Etap rozwoju) nie przekroczy kwoty ok. 107 min
zt. Lgczne naktady ENEA S.A. wynikajgce z nabycia udziatéw i podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki wyniosty
dotychczas 32 544 tys. zt.

28 listopada 2018 r. PGE S.A. wyrazita wstepne zainteresowanie nabyciem wszystkich udziatéw w spétce PGE EJ 1.
Z informacji przedstawionych przez PGE S.A. wynikalo, ze realizacja transakcji bedzie mozliwa po przeprowadzeniu
wyceny przez niezaleznego doradce oraz uzyskaniu zgéd korporacyjnych przez wszystkie zaangazowane podmioty.
4 grudnia 2018 r. ENEA S.A. wyrazita wstepne zainteresowanie sprzedazg wszystkich posiadanych udziatbw w spéice
PGE EJ 1. Wstepne zainteresowanie sprzedazg udziatow w spétce PGE EJ 1 wyrazili takze pozostali wspolnicy,
tj. TAURON oraz KGHM. 17 kwietnia 2019 r. PGE S.A. podjeta decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia udziatow
bedacych w posiadaniu pozostatych Wspolnikéw.

Na 31 marca 2020 r. ENEA S.A. posiadata 263 020 udzialy w kapitale zakladowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci
nominalnej wynoszgcej ok. 37 086 tys. zt, stanowigcych 10 % og6lnej liczby udziatow/gtosow.

26. Wptyw pandemii COVID-19

Pod koniec 2019 r. z Chin zaczely naptywa¢ informacje o zagrozeniu spowodowanym koronawirusem SARS-Cov-2
wywotujgcym chorobe COVID-19 (,koronawirus”). Do Polski COVID-19 dotart w potowie marca 2020 r. Wystepowanie
wirusa i powodowane przez niego skutki, podobnie jak i skutki podejmowanych przez panstwo dziatan w celu
przeciwdziatania pandemii, nie pozostajg bez wptywu na kondycje gospodarki w kraju i na $wiecie. Z tego wzgledu rowniez
dziatalnos¢ ENEA S.A. zostata dotknieta przez panujgcg sytuacje.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, rozwdj sytuacji jest trudny do
przewidzenia, podobnie jak potencjalne negatywne skutki dla dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spétki. Dalsze
rozprzestrzenianie sie wirusa moze bowiem powodowa¢ spadek aktywnos$ci gospodarczej (obecnie liczne ograniczenia
dziatalnosci dotyczg: hoteli, restauracji, kawiarni, galerii handlowych), spadek zapotrzebowania na energie elektryczna,
a w konsekwencji spadek jej produkcji, co moze wptyng¢ na przychody ze sprzedazy Spotki. ENEA S.A. ocenia, ze
mozliwe jest pogorszenie wskaznika rotacji naleznosci, w zwigzku z trudng sytuacjg gospodarczg i ograniczeniem
zdolnosci ptatniczych odbiorcéw energii elektrycznej. Wahania na globalnych rynkach powodujg w ostatnim czasie takze
istotne zmiany cen energii elektrycznej, praw do emisji CO,, surowcéw, a takze istotne wahania na rynkach kapitatowych.

W ENEA S.A. funkcjonuje powotany przez Zarzad Sztab kryzysowo-koordynacyjny dla Grupy ENEA ds. zapobiegania,
przeciwdziatania i zwalczania COVID-19, a we wszystkich spotkach Grupy dziatajg Zespoly, ktére koordynujg zadania
zZwigzane z zapewnieniem ciggtosci dziatania spotek Grupy ENEA w kontekscie zagrozenia koronawirusem. Zarzad
ENEA S.A. koordynuje poprzez Sztab catos¢ dziatan, w powyzszym zakresie.

Podejmowane $rodki ostroznosci w celu przeciwdziatania zakazeniu sie koronawirusem wptywajg na poziom kosztéw
dziatalnosci operacyjnej, co wraz ze zmianami w poziomie przychodéw w ostatecznym rozrachunku wplynie na
jednostkowy wynik finansowy.
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